不懂HFT，你落伍了!
GARP協會精選了9篇文章，作為2015年FRM Part 2 “Current Issues in Financial Markets”的考試教材。這9篇文章都與「高頻交易」(high frequency trade (HFT))有關，可見這種交易方式已是市場不可擋的趨勢。不管你是否參加FRM考試，你都應該了解HFT。

何謂HFT？
如果你沒有聽過的話，就落伍了。因為估計HFT公司的交易量佔了2009年美國股票市場整體交易量的70%。單獨一家HFT公司的交易量就可以佔了2008年10月份某一天美國股票市場整體交易量的10%。而且HFT公司幾乎囊括了市場上大多數的利潤。使用HFT的公司不是共同基金、不是傳統的投資組合經理人、…！到底是誰呢？
HFT如何下單？何時下單？
HFT在網路的下單買進或賣出時，並非根據市場的賣價或買價為參考，而是根據下列各種方式，判斷進出市場的時間點：
1.市場上所有買進與賣出的掛單之量價變化。
使用「塞單」(quote stuffers)、「下單後立即抽單」(quote danglers)及「群聚進出市場」(pack hunters)等方式，影響傳統下單者的判斷。
2.一旦有個股起漲或下跌，立即事先布局其他與該股相關性高的股票之買進或放空。
3.快速取得個股相關網路資訊，搶先傳統下單者布局。
4….。
為方便學員學習，我將這9篇文章分成9個議題，以3個議題為一個單元，安排了3個單元，九個小時的課程。課程時間在2月14日(週六)及2月28日(週六)。對HFT有興趣的朋友，歡迎與我聯絡fp.taipei@msa.hinet.net。詳細課程內容，也歡迎瀏覽本公司網站http://www.vactorlee.com.tw/。
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